H YXYMBOAH THY APIEXTOTEAIKHY YKEWYHY YXTHN OIKONOMIKH
ANAAYZH (61tmc avTti] ApYLee vo d1onop@ovtor oo Tic apyéc tov 18°° ardva).

OPIXMOI: Kotd Schumpeter.

I. Owovomkd : elvar M HeEAETN Kol M oVAALON TNG CLUTEPLPOPAS TMV
VOIOTOUEVOV UNYOVICU®Y TNG AYOPAs 1 SLPOPETIKA TG GLUTEPLPOPIS TMV
OIKOVOUIKAOG OpMVI®MV OTOU®V , OUAO®V KAT. €VIOG €VOC GLYKEKPLUEVOL
OKOVOLKOV TEPPAAAOVTOC.

2. Owovoukn Avaivon : n TPoomdadela yioo TNV KOTOVONGT TOV OIKOVOUIK®OV
QOVOUEV®V OTIMG T.Y. Ol SIUKVUAVOELS TOV dOPOPMV OIKOVOUKOV HEYEDDV I
0l HETOPOAEG TOV UNYOVIGUADV TNG 0yopds Tov AapPavouy ymdpo evioc evog
GLYKEKPLUEVOL OIKOVOLUKOD TTEPIPAAAOVTOG

EIXAT'QI'H :

H Owovouikn okéyn tov Aptototédn , kot aAlovg mpddpoun Otkovopukn
Bewpla , kat’dAhovg peAétn mov euminter otov topén g HOwmMg M g
[ToMteoroyiag , oty omoia Ba avoaeepBovpe CNUEPO , AVATTUGOETOL KATA KVUPLO
Aoyo ota H.IN.5.5&6 «at ota Moltikd tov 1.8-10 . Katohapupdver éxtaon Alyomv
uoévov cedMowv mepimov 10 otic ekoooelg 'KAKTOZ-APXAIA EAAHNIKH
I'PAMMATEIA"" mov eMjoebnoav amd TG otepedtumeg ekdooelg’”” OXFORD
CLASSICAL TEXTS" xafd¢ katl amd Aoutéc ekd6celg Apeptkavikav I'aAlkov kot
Ieppovikov ofkwv.

Amotedel otV ovcia epappoyn ¢ oviohloyiog tov PAOGOPOL GTOV TOUEN
™G NOuMG kol g moMrteloloyiog mov gyyilelr oe peydro Pabud ko topeig g
OWKOVOUIKTG avOALONG OC TL.). TV Bewpia TS adiag, tyy Ocwpio Tept Ypijuatogk.a.
OM®G OVTEG OlEUOPPOONGAV TOAAOVG OLDVEG OPYOTEPE. ENUEIWTEOV OTL KOTA TNV
enoyn mov €{noe o PILOc0POG dev elye avomtuyBel omolodnmote €id0g OKOVOIKNIG
Emomung xvpimg o16t1 dev eixe yiver omowadnmote mpoomdbein epunveiog
OKOVOUIKAOV QUIVOUEVAOV HEGH TPOPANUATICHOD, VO PACIKEG £VVOIEG OTKOVOUK®V
G T.X. 16OPPOTia, Ayopas, EIGOOMUA, KATAVAA®GT), ETEVOLOT, amotapicvon, {ftnon,
TPOGPOPA, Mo TIKOTNG N oe®s-TtpocPopacg, OUTAOYPOPIKO GUOTN O
TAPOKOAOVONCEMG NG  TEPOLGIOG, G KOl  OPopes  OGAAEG  €Vvvoleg  TNG
UIKPOTKOVOUIKNG 1 LOKPOOIKOVOLUKNG aAVOADCEWMS KAT. dgv glyov axoun emvvondet.
H Ovtoloywn okéymn tov erhocd@ov axorovBavias v yvoot) pébodo mepi ovoiog
KOl KOTNYOPOLUEVAV TNG , OLTIOV Kot aTiotod 1 HEGOV Kol 6KomoL ival 1660 Pabeid
KOl OVOADTIKY]  (OOTE OKOUN KOl GHUEP TO KEIPUEVA TOL OmOTEAOVV TNV PdAom g
Kowavikng dwackariog g Kabolkng ExkAnciog evd cuyypdvag €xovv ennpedcel
o Wwaitepo Pébog v Iohapkn Owovopky okeéy.

> ovtikn Owovouiky] okéyn o AplototeMkOg TpoPAnuaTicndg mept g
QVoEMG TG a&log Kot ol amOYELS TOV TEPTL YPNUATOS KOl XPNOIUOTNTOS , NOKNGAV
BaBvtateg emodpdocelg evd OAeg oxeddv ot owovopkés Bewpiec epunveiog Tov
KEQUAOLOKPATIKOD GLGTAUOTOS 7oL  avemtvyOnocav omd to 1600 ko petd
(epmopokpdreg, mpdOpool TV KAAcoIKAOV, ot kKhacoikoi A.SMITH & D.RICARDO,
J.S.MILL, ot mpddpopot tov KIMARX kot 0 Moap&iopds, ot Bempntikoi g vewtépag
OWKOVOUIKTG oKEWYNG Ol acyoAnBévieg pe v Bewpia ™ xpnowomrog Kabmg Kot
LTIV TNG OPLOKNG YPNOWOTNTOS,  £YOLV OLEKOIKNGEL TITAOVS amd TNV OKEYT TOL
@ocdéeov . H drmoyn tov Avotplakod Bempnrtikod owkovopordyov Schumpeter kot



tov kaBnyntod E.Roll cuvyypapémg ¢ lotopiag g owovoukng okéyng, yio v
emidopaon avtn givor 0Tt 0 ApiototéAng oe avtiBeon pe tov IMAdtova eixe capg
avaAvTiky tpé0eon ota Owkovopukd kot yU'ovtd TPEMEL Vo avoyvoplobel wg o
[Tatépag g Owovopukng emotuns. Kot avtd tnv otiyun xatd v omoia 1 droyn
tov Schumpeter yio v cvopfoin tov Apiototédn oty Owovoutkn givol apketd
amalloTiky , amoyn Oumg mov dev Topldlel dOAov oe Evav BepeMot) NG
OLKOVOIKTG EMGTHUNG OT®G O 1010¢ TOV OMEKAAECE.

Xmv ovvéyela o Finley mpoonabel va evtomicel tov Adyo Yoo Tov omoio o
Ap1oTOTEANG VO €lyE TEPAOTIO. CLVEICPOPA GE OAPOPO. EMGTNHOVIKA TTEdiOL OTTMG M
AOYKn, M peTE®pPOrOYia , M Proroyia , | QLGIKY , N TOATEIOAOYIQ , | PNTOPIKN , M
alcOnTikn, N NOKN K.K. Tapovsioce PTOYES EMSO0ELS GTo. owkovopkd. H amdvrnon
oL 010€1l 0 10106 lval OTL 0 APIGTOTEANG Oev €lye Kappio amoTuyiot 6To OIKOVOUIKA
0Tl omAoVoTOTA OEV EKOUE TNV TOPOUKPY] TPOCTAOEI EPUNVEING OIKOVOLUK®V
eowvopévov. O Oocopog €& apyng elye g avtikeipevo v HOwm wor v
[ToMteroloyia kot dev aoyoAnOnKe e Kavevog €100V OIKOVOULIKT aviAvor). Me dAla
Aoyl €K TV VOTEPMV, INA.LeTE amd 2.000 ypovia tepinov, aveyvopicOn otKovoukn
oKEYN OTO YPOTMTA TOL Kot pdAoto opketd cofapr. [Mopd to yeyovog OtL 0
Apototéne élnoe oe pio Kowwvioh OOV Ol OIKOVOMIKES OYECGELS Ogv  elyav
ocvotnpatomonfel 6mwg ocvpPaivel 6e pio GOYYpovn Kowmvia m.y. OEV VLINPYOV
OPYOVOUEVEG ayopés OmmG 1 ayopd ypNUaToc, Kepoiaiov, epyaciog , A’VADV
TitAwv KA. , M emidpaocn Mg okéyng tov vInpée Bepeldong otnv OwovouKn
Oewpia yevikdTePOV, OTAV VT dpyioe va Aaupdvel chpra kot 0otd amd o 1650 kot
LETAL.

Koatd 10 moapel@dv vmnpEav £€vioveg oulntioelg oTovg KUKAOLG 1TNG
OLKOVOUIKTG OlOVONCEMG OYETIKA LE TOV YOPOKTNPO NG apyoiog otkovopiog-
Kowwviag. AmO avtég TPOoEKLYE 1 SlUPEST UETOED TOV “VEMTEPLOTAOV’ KOl TOV
“apyaictov . H droyn tov veoteptotdv Ntav OTL N apyaic owkovouio TpEmel va
Bewpnbel o¢ pio Tpodiun koatdotaon owovopiog dmwg v EEpope onuepa Kot Oyl
o0V KOTL TO TOLOTIKE OLPOPETIKO Kl MG EK TOVTOV Yol TNV UEAETN TNG UTOPOVV VO
YPNOUOTONOOVV 01 101€G OIKOVOUIKEG EVVOLEG KOl EPYOAEIN TTOV YPTCULOTOIOVLE GTNV
oLyypovn owkovoulkny okéym. Ot apyoicTteg oviETevoy OTL M 0pYoiot OIKOVOUIKTY|
dpacTNPLOTNG NTOV EVIEADS OLOPOPETIKY TOLOTIKA OO TNV GNUEPIVY] £TGL AOGTE M
XPNON CLYYPOVOV OIKOVOLUK®OV epyoreimv Yo v epunveia g Oa giye apvntikég
GLVETEIEG GTNV KOTAVONON NG .

[Ipénel va onueidoovpe Ot €kTdC amd TOV PEYOAO QIAOGOPO LINPENY Kot
Aot apyoaiot EAAnveg dtavontég pe avtikeipevo 0,11 ovoudlovie GNIUEPO OTKOVO LKA
omwg m.y. 0 Hoilodog , o Avciog , 0 Eevoedv , 0 Apiotopdvng, o [TAdtev , TAnv Opmg
N oKéYN T0V APIGTOTEAN EIvol LOKPAV 1| TAEOV OVOAVTIKT KOl OEICOVTIKT] £TCL OOTE
Owailmg HOVOV auTH] OMETEAECE OVTIKEIUEVO OlOpHdyNG UETAED VEMTEPIOTOV Kol
apyYoioT®V 0ALE KOl HOVOV OVTH £0MCE TO EVAVGHO TOAAEG EKOTOVTOETIES QPYOTEPQ
ywo v dnpovpyia g OovopKnG GKEYNGS GUVETMOG KOl ETLGTUNG.

Ta kelpeva 1OV avotépo apyoiov ocvyypaeé®mv HE avtikeipevo 6,Ti
amoKaAovpe ofuepa Cowkovopukd’’ etvor eddyota. EE ‘avtod icmg cvumepdvet
Kémolog 6tt o1 Apyaiot EAANveg evolepépovto Aydtepo amd tovg NeoEAANVES Yo TV
eEacpdiion tov mpog 1o {nv avaykaiov. Eqv okepBovpe dpmg 0Tt ¢ Aadg HocToy
amd apPYALOTATOV XPOVOV EPELVNTIKOG, EMVONTIKOG KOl OVI|OGLYOG TOTE TPOKVTTEL TO
EPOTNUO Y10t TOPOVCIACANE EAAEIUUO LOVOV GE £VOV TOUEN ONA. GTNV OIKOVOLLKN
okéyn; H umrog eaivetal €161 yopic Opmg kot va eivon £tot; H e€nynon icwg dideton
a0 TO YEYOVOS TOV AVAPEPOLE TPOTYOLUEVMG OTL OMA. ot apyoaiot EAAnveg dev elyav
OPYOVOUEVT] OWKOVOUID TNG Oyopdg OTm¢ tnv evvoovpe oruepa. Eiyov opmg toug



dkovg Tovg Owovopkovg Becpovg ot omoiot €v TOAAOIG O€PepaV amd TOVG
ONUEPIVOVS AVTIGTOTYOVS OTTMG TT.). TO VPLOTAUEVO GNUEPA TPOTELIKO GVOTNUA KOL 1
HEC® aVTOL TIOTOJOTIKY Oladtkacior ovdepion oyéon £xel pe O,TL OMOTEAOVOE TIG
Aeyopueveg tpdmeleg ™G emoYNS TOV APIGTOTEAN OTTOL 1| TOTOJOTIKN dtadikacio oV
évvoln Gyvemotn KAT. 1 TOVAGYIGTOV EVIEAMG OLOLPOPETIKY OO OLTO TOV EVVOOVLE
onuepa 0Gvelo TPOKEWEVOL vo. avoingBel emyelpnuotikdg xivovvog. Ot apyoieg
owovopieg  elyov  YOPOKTNPIOTIKG OV  TPOoIOovy  OTIG  AEYOUEVEG
TPOKOTITOAIOTIKEG KOWVOVIEG ONA. G KOW®VIEG OV dEV £YOLV OKOUTN OVATTOEEL
TANPOG TOVG UNYOVIGUOVS ayopdg 1| OKOUN GE KOW®MVIES OTIS OmOieg eV VITAPYOLV
KOV Unyovicpot oryopdc.

[Tépav avtov Ba Tpémel va AaPope v’ dyv 6Tt ot Apyaiot EAinvec tnpovoav
pia otdon analdoems Kol TPOKATAANYENMS EVAVTL TOL EUTOpiov Kot TG Proteyviag .
Yvyvh Bewpodoay 0Tt TOo gumdplo Kot M Proteyxvia. amoTeEAOVV TATEVEG AOYOALES Yol
évav elevBepo dvBpwmo. I1.y. otv deat IToMreio tov [TAdtwvog aAld Ko otV
Yraptn N EVOoYOANOT HE TO EUTOPLO N TNV Ploteyvia Tav GYEIOV OMOYOPEVTIKY Yol
ToVG EAEV0EPOLG TOATTEC. ZVvem®G O patvoTay mepiepyo av 1 YvouUN Tov APLoToTEAN
Ylo. TO EUTOPLO Kot Y. O60VG KePSILovv ypruoTe €€ AVTOV OEV GUVEDEETO LE OLTHV
mv avtiAnyn. O peydhog oyxoAlaotng tov Apiototédn , o D.Rogg , mioteve Ot ot
anoyelg tov DocOPOV  KOTAOEIKVOOUY TNV  dadedopévn v emoyn ekeivn
TPOKOTAAN YN €VOVTIOV TOL EUTOPIOL MG KEPOOGKOTIKNG OpacTNPLOTNTOS Kol OTL O
idtog Ntav og peydro Pabud enmpeacpévog and Tic andyels avtéc. Opmg oty
TPAYUATIKOTNTA, 1 ONTIKT] TOL ApP1oTtoTéAn Yia 10 gumopo AEN €xet kabBdAiov va
KAVEL PE TNV AKPOG SL0OESOUEVT ATOYT| TG apYOiaG KOVMVING KOTA TOL EUTOPIOV.

O Ap1ot0TéAng OmmG Qaivetal, &€lye TOLG OKOVG TOV '~ EMGTHUOVIKOVS
Aoyovg”" va Bempel oyt avt) Kab avt) v kel dnA.to undplo, oAAd Tov €€
avtoh aévao & Jiapkl TPOCTOPICUO YPNUOTOG MG oviOKo, Gdiko Kot KOTd NG
GLVOYNG TNG TOALTEIG.

[Ipénetl va toviocwpe 0 OTL 1 KPLTIKY TOV 0V GTPEPETAL KATA TOV EUTOPIOV
YEVIKOG OAAG KATO TOV GKOTOU TOL ONA. TNV OmMOKTINGN TAOVTOVL VIO TNV HOPON
ocvoowpevoemg ayabav pe avitorloktikny ofie 1) ocvoowpevon  ypnpotog (o
Kot APIOTOTEAN KOKOS TAOVTOS 1) 1| KOKY] (PNUOTIGTIKY ).

Tov oxomd oavtd wAnv tov gumopiov Tov gpopdlovio Kol GAAES
dpactnpotteg , (Wlaitepa oTIG NUEPES HOG) , VO O AploToTéAng Bewpel OTL TO
EUTOPLO eV elval Kot 0 TAEOV EMAioYLVTOG TPOTOG YO TNV CUGCMOPEVGT TOV KOK®DG
EVVOOLUEVOD TAOVTOV EVVOMVTOG TPOPAVAG OTL 0 TAEOV AGYPOS TPOTOG TAOVTIGHOV
elvai 1 emdim&n Tov ¥pNUATOS 0mTd TO YPT UL

AvOAvoTm TOV EVVOLDV TOL KOAOD Kol KOKOL TAOVTOL Kot AptototéAn Oa
EMLYEPTCOVLLE KATOTEP® KATA TNV TAPOVGIaoT) ToL Kupimg BEpatog.

Y10 onpeio avtd kor wpw mpoymproovpe oto Kupiwg Bépa  Bo MBska va
POTAC® €4V YpeldlovTal OpIoUEVES dlEVKpIVicelg eml TV dcmv Tponyndncav.

KYPIQY OEMA:

Ta kepdlaa 5&6 tov 5% Biriov tov H.N. éyovv epunvevdel mg N alld
Kol ©G Owovopukn avaivon. Zopemva pe v N0k avdivon arotelodv mpaypateio
Yo TV otlikoun avtoAdayn 1 omoia Kot 0moTeAEl GLOTATIKO GTOLXEID AAAAL KOl GTOLXELD
ouvoyng g kot’ AptototéAn [HoMreliog.

Kotd v owovopikn avdivon 1o 5.6 tov H.N. Bewpnifnke g pia eppnveia
TOL GYNUOTICHOD TNG TIUNG ayopds, M Bewpia g xpnodTToC (MPEAELNG) 1 TNG



epyaciog o ovoiag TG OIKOVOUIKNG 0&iaG. TNV TPAyLATIKOTNTO TEPLEYEL CTEPLLOTO
N apyég TV MG dve Bempldv o1 0moiec ApyloaY Vo avVaTTHGGOVTAL OO TO, LEGO TOV
17°" audvog Ko petd.

O ®1ocopoc ota [Toltikd Tov pog didel dV0 SUPOPETIKES EVVOlEg YU OVTO
TOV OTOKOAOVUE CUEPO OKOVOULKT a&ia evog ayaBo¥. H mpadt eivar g alia ypijons
Kol 1 OAAN givon M avradlextiky adéio. IMUEW®TEOV OTL 1] SLAKPIOT QTN OmOTEAEL
Baocwkd otoryeio épevvag g OANG petémetta (petd amd 2.000 ypdvia) OIKOVOLIKNG
oK&YNG eV 0 AploToTéANG Bempeiton Kol O1KOIMC O ETVONTNG TOV GLYKEKPUEVOL
dywpiopov. AAhwote ekel akpifmg otnpilel v 0An tov avdivon. Tnv didkpion
ot aKoAovBovv ToTE OAOL 01 OIKOVOHOADYOl-GTOYOOTEG KOUTA TNV avATTLEN TOV
Bewprdv tovg evd 0 KMARX Oewpel 011 7 emdiwdn tov evos wg atoyov oonyei oe
OlAPOPETIKG, OTOTEAEGUATO OT’OTL 1] EMOIWEN TOV dllov, omote Oa mpémel va
Ocwpodvrar wg otoyo1 auolfaio AmOKAEIOUEVOL KAl Oyl WS GTOYOl TOV UTOPOVY
EMTVY MG VO EMOUDKOVTOL TAVTOYPOVAG.

Avapépetl ovykekpipévo 0 Dhdésopog oto Piprio 1 k.9 tov [Moltik®dV TOL:
"EKAOTOV YaApP KTHUATOS OITTH 1 XPNOIS E6TIV, oUPOTEPAL 08 Kal’avtd pey
ail’ovy’opoiwg kal’avto ,all’ n uev oikeio B 0’0vk’oikeia TOV TPAYUATOS...
OTL ONA. KAOE TPAYUO TOL AMOKTOVHE UTOpEl va xpnoiporombel pe 600 tpdmovg, Kot
ot 600 ypNoelg aPopovv 6To 1010 AVTIKEIPEVO, TANV OUWOG OEV TO OPOPOVV KOTA TOV
1010 Tpoémo. H pia ypnon topiéler oto mpdypa eved n aAAn oyt Onog m.y. yo éva
Cevydpt vmodnuota 1 pion ypnorm elvar vo T0 QOPECOUE €V T GAAN VO TO
avtoALaEmue pe éva dAlo ayafd. Kot ot 000 tpomot gival Tpomot yprong TAnV OUms o
évag eival ypnorn COUPMOVO LE TOV OKOTMO Yo TOV OMOI0 KOTOOKELACONKAY To
VITOONUATA EVD M AVIOALXYN €lvol EKTOG GKOTOV Yo TOV OTOi0 KATOoKELAGOHN KOV
K00’ 660V Ta LVTOSN AT OEV KOTAGKELALOVTOL Y10, VO OVTOALAGGOVTOL.

Me avtd ta Aoy akpimg 0 ApiototéAng €0ece ta Opra petald aiag ypromng
Kot avtodhoktikng a&loc. H a&lo ypriong ovvocetal dueca pe Tig QUOIKEG WO10TNTES
TOVL TPOG YPNON OVTIKEWWEVOL. Omolog mapdyel 1| KOTOOKEVACEL KATL TO KAVEL Yo
Kamolo okomd, dNA. TEMKOG oKOTOG dev givol avtd mov KaTooKELAlETOL GAAG M
avaykn mov eéumnpeteiton amd Vv xpYon Tov (€700 kar 1 Bswpio T XPNCIUITNTOC).

AvtiBétog n avtorroktikny agle oand andyems AploToTEMKNG AOYIKNG elvar
My6tepo capng (H.N.6) .. pe éva cuyKekpiévo mocd ypNUOTOS OVTITPOGMTEVOVTOL
ToALG gpmopedpato. Eoto to mapdderypa tov drhocdeov: 5 pvéc = 1 owio = 15
KAMveg = optopévn mocdtng Tpoeng = 40 Cevyn vwodnudTwy.

To mpdéPfAnua mov mpokHntel TOpa eivan mwg kabictatar dvvatdv TPayuaTo
acVUPETPA (ONA.UN €xovTa TO 1010 péTpo) petald tovg, vo meptiappdvovtor ce pio
elomwon (OnA. ota dvo okéln g e€lodoemg) Kb’ 0cov katd Tov DIAOGoPo Gyéon
160TNTOG 1oYVEL LOVOV OTav T dVO0 OKEAN TG eivan cvppetpa peta&o tovg . E@’dcov
TOL TPAYLLOTO TOV OVTOALAGGOVTOL £IvVOL €K PVCEWMS ACVUUETPA TOS EtvaL dSuVATOHV VL
woyvel M ovotépo egicmon; Kot chppova pe v ApiototeMkn @paceoroyio kot
Aoy To epdTNUO TiBETOL G €ENG: OO €ivan TO KOO KaTyopovpevo (1010TNQ)
IOV GUVOEEL HVO LOPOPETIKES 0VGIES MOTE VO KUOIGTAVTOL AVTEG GOPUNETPES;

O Apiototédng yvopile o6t n a&la g Bempiag Tov mept dikaocHvNG GTIS
avtoAlayés e€aptdton amd v AVom Tov TPOPANUATOS TG cuppeTpiog. AAA®GTE
omwg Aéel o 00¢ ' ovTE yap av um ovens allaynps kowwvia iy , ovtT’allayi
160TNTOGS Un 006N, 00T 160THS U ovons couuctpias’ (H.N.S - 1133) dnA. dev Ba
VINPYE Kowmvia dv dgv vINPYE avtoAlayn o0Te avioAlayn €dv dev vnpye 160TNG
aAAG 00TE KO 160TNG €av Ogv vnpye cvppeTpio. Kot kotainyet 6Tt ta mpdypota mov
avTOAAAGGOVTOL TPENEL VO Eval GopfiAntd OnA. cuykpicyo ONA. COLUETPAL.



[Tpémel ooy va avakaAvyoovpe o Kowvn 10Tt PAcEL TG 0moing T TPOg
avToAloyn oyodd va eivot GOUUETPO TPOKEIUEVOL VO, EEIGHOVOVTAL.

Me mv avotnpn évvola g Apiototedkng Dlocoeiog 1 adio avtaAroyng
dev amotelel oveia. Eyxst opmc opiopd (to 7@ fv eiven tHS 0voiag) Kol AVTOV
npoonadel va evtomioel 0 P1AOGOPOC.

Eywoav mpoondbeiec amd moAlohg BewpnTikods 01kovopoAOYoLS Kupimg g
ooAng ™G oplakng ypnowomtoc ( GOSSEY, JEVONS, WALRAS , MENGER) va
Bewpnbel 0T1  avrorraktikn afio pmopel va eEnyndei pe Paon v ala ypnoewg
Kdti Tov 0 A.Xb , o Pikdpvto , o K. Mapé k.a Bedpnoav advvato 10Tt Tpodmobétet
amopPIYT NG OPIOTOTEMKNG OKEYNG TEPL 0vGIOS , KATHYOPOVUEVWY THS KAT.
Inuewwtéov 0Tl TV amdppyn ovt) v enyeipnoe o D.HUME «kafdg kot dAlot
ayYAOQmVOL GLYYPAPEIC KaTAyYEAAOVTOG TNV oveia »¢ kATl akotavonto . O 1d10g(o
HUME) dev éxave O1dkpion HETOEL S0pOpOV KaATHYOPOLUEVOY — 1010THTOV
amoppintovtog otnv ovoia Kae {yvog Aoyikoh eAEYYOL TOV SOPOP®Y EVVOIDV KATL
mov odnynoe povov oe Aoyikad adé€oda.O Hume ektdg amd 10 pA0GoPIKd TOL £pYo
elval emiong yvootog Kot Yoo TV cLpBoAn Tov oty otkovoukn Bewpia. Or TAéov
YVOOTEG OTPIPEC ToL elvan ot mepl ypNUATOG, TEPT TOKOL, TEPL EUTOPioL Kot Tepl
eumopikov  1ooluyiov. To vr’owtod OU®G EYKOUWO TOL EUTOPOL ®G TOL
APNEUMDTEPOV YEVOVS TOV avOIPOTTOV Kol KIVTHPIOD OVVAUEWDS THS TOPAYWYHS®’
onuovpyet amopio 10im¢ petd o a&tonpocekta £pya TV OTKOVOUOAOY®V-GTOYOGTMOV
tov 17 aucdhvog Petty, Locke kot North Tovg omoiovg iye peletnost.

210 onuelo avTo a¢ EMYEPNOOLLE €V cuvTopio va. ddcovue TV EEMEN TG
amodoyNg mov elyav ot amdyelg Tov Aplototédn (Kuplwg N ovioAoyia TOv) GTOVG
AyyAd@wvoug dtavonTés, Kupimg @hosopovg amd 1o 1.650 kot petd.

H &&éMén tov owovoudv amd 1o 1600 kot petd v ovakaivyn tov
TAOVTOTAPAYMYIKAOV TNYDOV TOV VEOL KOGLOV Tov giye mponynbel 150 ypovia mpv
KG0e dAro mapd mpoc TV Apiototelkt] Bedpnon Tov KOGHoL GuvEKAve. Ot nOkég
aVOOTOAES Yo TNV €MBIMEN TOV TAOVTOV EgYAGONKAY , Ol ATOYELS TOV GYOANUCTIKMV
¢ lomaviag (AploToTeMoTOV Kot Un) €T1€0NGOV €K TOIMV ,A0Y® TOL OVIOYMVIGLOV
™m¢ AyyMag yio v emitevén mAovtov kot nuénuévov peptdiov emi tov deBvoug
eumopiov kot g owovopiag g ayopds. H oyoln tov Bpettavadv nbikordywv (170¢
awwvag) avéntuée pia Bewpio n omoia ypnoipevce wg OO vTOPabdpo yo v aévan
emékTaon Tov epmopiov Tov tomov X-A-X'. Apydtepa o D. HUME mpoéfn oty
STHTOOT OA®V AVTOV TOV GTOYEI®V OTTMG T.Y. TNV e€AAEYN TNG HETOPVOIKNG Kol
™G oVToAoyiog Tov APLGTOTEAT, TOV YOPIOUO TG NOKNG amd TNV AOYIKN Kot TV
oLVOEDT NG Ue To cvvaicOnua. OAN avt) N Tpootddeia dev NTav TimOTE AALO TOPE M
npoondfeila TG AyyAikfAc Sovoficewg tov 17% oudvog Yoo TV KaTeddeion Tov
ApiototeMopod o omoiog elye dapkéoet emi 2.000 ypdvia ko TAEOV .

H npoonadeio avth BéPara giye Eexvnoet tov 16° oudva pe tov T. HOBBES
(ddokarog Tov Petty kot omadog ¢ Kupapyiag tov Kpdrovg) o omoiog Bewpovoe ta
"META®YZXIKA"™ tov ApIoTOTéAN KATL TOPAAOYO, OKATOVONTO KOl LY OQEALLO.
[Ipopavmdg 1 dopdyn g AyyiAkng swovonoewg pe v KoaBoiukn ExkAnoia otnv
omoia 1 APIGTOTEAIKN PIAOCOPIKNY AIoYN NTAV 0 akpoywviaiog AMOog TG KOWmVIKNG
dwaoKaAlag TG, anetélece évav akoun Adyo yio 10 omoio o peydhog PAOGGopog
et€0n VO SYUS (TEPAV TOL AVTAYMOVIGHOV Yo TO PePido TG dteBvoig ayopdc).

Me avtov Tov TpOTo 1 APIGTOTEMKN HETAPLGIKN Kol ovtoloyia e€apavicOnke
amod TV ayyAOe®mvn Aocoeikn mapddoon ywo 300 mepimov ypovia Kol EMECTPEVE
ot TN tov 19 mdvog. Eivar yapoktnpiotikdé Ot 0 peydhoc  AyyAog
ApwototeMotc D.ROSS , otav dpyioav va yivovior mpoonddeieg emovapopds tv
ApPIGTOTEMKOV CTOVI®V , AOLLPOPOVCE Y10 TNV UETAPVCIKY] TOV APIGTOTEAN. AKOUN



Kol TOTE TO0 TTveEOHO NTaV OTL ZPOKEPEVOL v 0ToKOTOoTAOEl 0 AProToTéEANg
APEMEL VA PUYEL GO TOV Y OPO EMPPONGS TOV G6Y0LUSTIKOV (IoTavav @rroco@mv)
Kol vo apopormdel amd Tig amoyerg kon to tvevpo tov HUME”. Apketd apyodtepa
0 Ayyloc peretntg g @locopiog Gilbert RYLE enaveionyoye 11 daxpicelg tov
KOTNYOPIOV Kol €TCL 1) OVTOAOYiOl Kol WETAPLGIKY TOL APIGTOTEAN Olyd — olyd
emavelonyon otic AyyAOP®VEG PIAOGOPIKES GYOALS.

AAMG ag ovveyioovue pe 1o Bépa g ovppeTpiog Katd v avioiioyn. O
Ap1oToTEANG YpNOOTOINGE dV0 £VVOLES TPOKEIUEVOL VO EENYNCEL TNV GLUUETPIO M
omoia Aappdavel ydpo Katd v avtariayn ovo tpaypdtwv. H mpot sivon n évvola
XPHMA xoum 0edtepn M évvola XPEIA omA.m ovaykn yio didpopa oryadd.

H évvowan tov ypfjuatog eivor kabopd oukovoulky] £vvolo cOUP®VA UE TNV
oLYYPOVN OIKOVOLIKT avaAvon-Bempia , evd 1 évvola g ypeiog dvvatol va amodobel
(v Ko K0T 0PIoHEVOVS EGPAAUEVMG) UE TNV EVVOLL TNG XPHGIHOTHTOS 1| OKOUN Kol
TS {NTIGEMS OV EIVOL KOl VTN £VVOL0L TNG GUYYPOVIG OIKOVOUIKNG aVOADCEMG KoL
1GOOVVOLEL LE TNV Kaurbiny {nTiocemws L. TNV KOUTOAN TOL GLUVOEEL TIG {nTovUEVES
TOGOTNTEG PE TIC AVTIOTOLXEG TIUEG, OYECT MOV EKPPALETOL OO TNV GLYKEKPIUEVN
ovvéptnon toemg ekdoTov ayafol oTo GVYYPOVO OTKOVOLLOUETPIKE DITOOETY LT,

O1 d16popeg oyoAég okovoutkng okéyng amd to 1800 kat petd 1 dev £dwaoav
HeyaAn onuocio otnv dpopd peTalld a&log ypMoems Kot ovTaAAOKTIKNAG a&iog M
TPOCTAONGAV, ONMOC 1 VEOKAAGGIKY GY0Al} , VO. GUVOECOVV EVVOIOAOYIKA TG 000
évvoteg . Onwg Opmg amedeiydn amd vemtepeg £pevveG TOV APLOTOTEMKOD £PYOV
(ZITENTKAEP «Ax.) o1 600 évvoieg dev givatl duvatdv vo evomomBovv kat 6note ovtod
emyelpnOnke odNynoe o€ AoyiKd Kevd.

Ag emavéABompe oty évvola Tov ypnuatog . O Apiototédng vrébece apyikd
OTL TO YPN O ETEWN OOTEAEL KOWVO HETPO Yia TIG THES OA®V TV ayaddV , To KaoTd
CUUUETPO. Kol P OoVTOV TOV TPOTO To oyofd eSiomvovior kot €161 ADVETOL TO
mpOPAnua. Avagépet kotd AEEN (H.N.1133) “egv on Tu dei givon, TtovTOo O’°€E
vro0éoemc. A6 vopopa kaieitar. Tovto yap wavra moiel odppeTpa.”” onik. 611 70
XPHUO. S KO1VO UETPO Kabiota ta ayado, aduueTpo.

Opwmg n wéa oty eykatareinetar amd Tov PAOcoPo 010TL 1 KobEpman evog
VOLUGHATIKOD UETPOL amd POVN TNG OEV EMPEPEL GLUUETPIOL 0E TPAYUATO TOV OO
poéva tovg givonr acvppetpa. Ta aviaAlacoouevo Tpémel va eival GOUUETPO OG TPOG
Kémowa Kowvn 10t td Tovg. H kabiépmon piog vopuspatikng povadog m.y. xpvcob 1
apyvpov Ntot M KabEpwon g VOUoHOTOS €vOg GAAOL gumopedIOTOS oL B
Aertovpyel ®¢ 16000vVapHo OA®V TV AAL®VY gumopevpdtov AEN onovpyet coppetpio
JOTL M avtaArayn €xel mpovmapEet mpv emvonBel To VOLUGHO — EUTOPEVILO OVTO TL.Y.
0 YPLVOOG KAT. G YPNUAL. OTI 0 °0VTWS N AlLapij )V TPV TO VOUIGUA , EIVAL OHL0V.

O Apiototéing otnv Tpocmdeld Tov v ovaKoAOyeL Tt 6T allayl SnA.va
dMOEL TOV OPIoUO NG AVTOAAXYNG, TOVICel OTL TO UETPO €lvar TAVTO OUOEOES LUE TO
petpovpevo. Ank. HETPO TOL OYKOL €ivat 1 HOVAdA TOL OYKOV, TOV UNKOVG 1 LOVAdQ
TOL UNKOVG TOoV PBapovg 1 povada tov Bépoug K.0.K.

No onpeidoovpe 0Tt TOAAOL d1ovonTéG d€XOMKAV TNV AVOTEP® ATOTELPO TOL
Ap1oToTéEAN G AVon 610 TPOPANUO Kot TapEPAEYAV TO YEYOVOG OTL O 1O010¢ TEMKMG
anEppye TV TPOHTAGH TOV MG APAGIUN KOt AOYIKMG U 0po).

H aAAn évvowa omA. m g ypelag (avaykng) N kat’ aAlovg tng {nmoewg ,
eoaiveror va pog olvel Kamotlo £vvolo GUUUETPIOG LE OTOTEAEGLA TO. AVTAAAUGGOUEVL
ayafa vo kabiotavror petpnoa . H droyn tov ApiototéAn yo v ypeio eivar o1t
avt] onuwovpyel v ocvvoyn oe pie kowwvia KaB’6cov ot dvBpomor dtav
avVIOALGAGGOVY onuaivel 0Tl Egovv avdykn o €vag tov dAiov. H cuvoyn ouwg mov



EMTLYYAVETOAL GE pio KOvavio e TV O10pKY| OVTOALOYT EUTOPEVUAT®OV eV amoTeEAE
Kol amdoelEn cvuUETpiog Ko’ 0G0V avTO JEV AVOPEPETOL GE KAVEVA CMUELD TOV £PYOV
TOV PIAOGOPOV.

AvtiBeta pdAiota a@od 10 Eyate EMAPKMG KATOAYEL GTO GUUTEPOCHO OTL 1)
ypeiol — avarykn dev amotelel pio AVOT| ETIGTNHOVIK®G 0pOT).

Nentepor gpevvntég tov épyov tov (SOUDEK, COUNTER) enedioéav pe
Baon v évvola g ypeiog vao amod®covy 6tov AploTotéAn TV PAcT TOV 10E®V NG
Bewpiog ™ ypnowomntog M ¢ oplakng ypnowomrog (GOSSEN,JEVONS,
MENGER,WALRAS &MARSHALL) . O K. MARX Bewpovce 61t 0 ApioToTéANg
KatopBmaoe va meptypayel To TPOPANLO TG OIKOVOLIKNG a&iog diyme OUMS Katl Vo TO
emivoel. Xg amdvinon o VAN JHONSON Aéer 611 adikwg o KARL MARX
oyvpiletar KATL TETO0 S1OTL 1 Evvola TNG XPELOC-XPNOOTNTOS Yol TOV APIOTOTEAN
etvan évvola a&iag OTmg axpiPag n évvola g epyasiog Yo tov MARX. To mpofinua
Oumg mov mpokvmTEL £ivor OTL M Ypelo  (avaykn - xpNOOTNG-cLVEPTNON
YPNOOTNTOC) dev pmopel va peTpn el pe povadeg KAmolov o1kol TG U apnpnUéVoL
péTpov, aAnbeta Tov GHmE dev TG otepPel a&ion Ko EPUNVEVTIKY SLVATOTNTO EVED OTN
OGULVEYELD 1] XPNCLOTOINCN TOV AMEPOCTIKOV UETAPOADY GTIC TOCOTNTEG KOl 6TV €5
QUTOV OPLOKN OEEAE-YPNOILOTTO oG Olvel pion a&lompOcEKTN EPUNVEIR NG
avTOAAaYNG KkaB’6c0ov €ElomMVEL TNV OPlaKn XPNOUOTNTO TOV OVIOAAUCCOUEVMV
ayafov petald twv 600 GLVOALAGGOUEVMV TAEVPAOV 1] TNV OPLOKT XPNOIULOTNTO TOV
ayofoly Kol Tov YPNUATOG ADON 7OV EVOYOVIOG TPOoTaBoVcE Vo EVIOMIGEL O
AptototéAnc. Ztn ocvvéyeln tov Béuatoc g ypnotnottog Epyetar o D.PARETO o
omoiog pe v puéBodo ¢ KaUmOANG adopopiag TPOooeEPEL TNV ADON He Mo Alya
dedopéva Evavtt eketvav mov omattel 1 pEBodoc ¢ oplaxng ypnodtroc. Me v
péBodo T M APNOIULOTNG EKTOTILETOL SLOTL OVTH KATAANYEL GE GEPEG TPOTIUMOUEVDV
N adEOP®V GLVIVACUDV TOGOTHT®V 0V0 ayaddv. Mg Tov TpOTO VTO ATOPEVYETUL
N TOCOTIKOTOINGT OTOUKAOV TPOTIUNGE®MY , HEB0OOG Tov oiyovpa Epyetol o€
avtifeon pe v Aoyikr] tov G1hocoeov.

>10 onueio avtd Ba mpénel va katadeiEope 0 yeyovdg OTL M OKEYN TOL
peydiov O1locodH@ov Onwg dtvmmdnke oto TpooavapephEvta Epya Tov NTav £vog
npoPAnpaticpds otov omoio icwg o 110G dev Kathpepe va. €0PeL KATOOL TEIGTIKT
e&nynon Ay opwg anetédece 2.000 ypdvia LETA TNV OATUTOOT] TNG TO EVOVGLOL Y10l
MV avArTLEN 0EKAOMV OIKOVOIIKMV Bempltdv OnA.onpuovpynoe Ekpnén OKovopkng
okéyng. Na onueuwoovpe €00 OtL 10 TPOPANUa ™¢ Bewpiog ¢ a&log gvpiokeTon
aKoOuN Kot onjpepa 610 kEVTPO tng Oucovopkng épevvag kot amoteiel KopuPikd onpeio
¢ Owovopukng Bewpiog.

Tehkd to gpdTMUO MOV B TPEMEL VO LOG OOGYOANCEL €ival TO €4V O
AptototéAng Ba umopovce va glxe dmoel Avon oo TpdPANUa g ovoiag ¢ asiog N
dAAmG 610 pOTNLA TOl0G Elvar 0 TapdymV oV eEIGMVEL HVO AGVUUETPO. LEYED .

Ag mpoomafnoovpe Aowmdv vo OOGOLUE Mo omdvinon £0T® Kol €AV O
D1A0c0POg dev gfval KOVTA [LOG Y0 VO CULPMOVICEL 1] VO SIPMVIGEL , VoL TPOGOEGEL 1|
Vo 0QOPECEL, VO AVaAVGEL 1] Vo cuvBEoeL , va amoppiyel 1 va dgxBel dca Exovpe va
npoteivope, cgfOUEVOL TAVTA TO TVELHO TOL KOl OKOAOLOADVTOG TNV AOYIKN TOV
Kupimg g AapPavovTag v’ OYLV TIG OIKOVOIKES GUVONKES TNG EMOYNG EKELVIG.

YIHHOOEXH: Edv to mpoPinua eivor mn 160m¢ g  mOGOTNTOS TOV
OUVIEAECTOV 1TNG TAPAYM®YNG TOL YPNCLOTOOVVIOL Yol TNV KOTACKELT T®V
AVTOAAAGGOUEVOV 0yafdV (onUeldoaTe OTL 1] 10OTNG-OIKOi OVTOALOYT ELVOL YEVIKAOG
0 {nroduevo otnv wpoPAnuatikn tov peydrov dhocdpov) téte Paoipua propodue
va moeTeEVoVE OTL 0 APIoTOTEANG dev Bal pmopovoE va dDGEL AVoT Gyt Yo KavEva
dAAov AOYO Tapd HOVOV YU ODTOV TOV avaQEPOUE MO OTNV apyn TG mapovong



OWAlag kot Ogv givor GAlog amd v avomoapéics OTIG  apyoieg  OWKOVOIES
OPYOVOUEVOV ayopdVv Kupiog gpyaciog , Kepaiaiov , ypuatog kot A’ vA®V. Ag
e€nynoovpe GG TL onpaivel avto.

Enedn wowd otoyeio omv moapaywyn Ohov tov ayabdv eivar ot
OUVTEAEOTEG  TOPOYWOYNG KOl OCULVIEAEOTEG TopAy®YNG e€lvar 1 gpyacia, o
UNYOVOAOYIKOC EEOTAICUOG & €V YEVEL TO KEPAANLO, TO £30(QOC KOl 1 Opydvwon
(kot’dAAovg Kot GAAOl) Kot AGY® Tov OTL otV apyoio Kowvwvia 1 gpyacio dev
OTETIUATO , OLOTL TPOGEPEPETO KLPIWG apiodi amd Tov doVAOVS , 0 APIGTOTEANG OV
elye 10 KOO HETPO TNG TOGOTNTOS TV GUVIEAECTMV TNG TOPAYWOYNG EKTEPPACUEVO
o€ KOGTOG Tapay®myng (AAeym Kol AOYIoTIKOV HeBOOmV ) dote va umopel mapatnpel
G GUUUETPO 1 UM TO OVTOAAACGCOUEVA 0yoOd.

Kot povov to yeyovdg Oumg OtL detdmwoe 10 TPOPANUO , OomeTEAECE
TveELUATIKO GOA0 TOV Oomoiov aveyvmdploe TOAD apyoTeEPO GYEOOV TO GUVOAO NG
Owovoukng Atavonmongc. Xto onpeio ovTd TPETEL VAL GNUELWGOVUE OTL GTO EMIKEVTPO
¢ Map&otikng Bewpiag g a&lag gvpioketan 1 epyacia av kKot o KIMapE aArd kot
aAhot peydrot dravontég tov 19° audvog mapoatnpovv OtL Ta ddpopa £idn epyociog
dev gtvar opota petald tovg. Emiong odwavontég 6nwg o GORDON , o ROSS | o
HARDIE kot aAlot Bedpnoav 6t1 1 ovsio Tng owkovopkng a&iag eival ) epyaocio.

H drnoym tov Apiototédn ywo tov mhovto (ITodttikd 7 , 1323) €xet 000 oKéAN.
To évo oKEAOG aVAQEPETAL OTOV KATA QUGLY TAOVTO ONA GTNV COPELGT| AyoddV LE
a&lo ypnong , ta omoia givar avaykaio ywoo v Asrtovpyio Tov Oikov 1 g [TOAewc
Kol O0gv givan ameploplota kah’6cov 0 oKomdg Tovg mepropiletan oty e&vmnpétnon
TOV OVOYKOV TOL 01KOV , TNG KowdtNTog 1 TG TOAE®G. To GALO GKEAOG avapEpETaL
otV cwpevey ayabwv ue avraiiextiky oalia , oKomdg TOV omoiwv &ivar 1
avToAAayn M omoio KafioTaTol AVTOGKOTOG VM Ol TEXVEG KOL Ol OKOTOL TOVG TTOL
elvai 1o ev (v, xaBioTavtol Ta pésa oL TV avToAlayn. ANA.EYOVUE AVTIGTPOPT] TOV
LEGOV OV YiveETO GKOTOG KO TOV GKOTOV oL Yivetat HEGo. O AptoToTéANG avapEpEL
OTL OVTOG 0 TAOVTOG Oev €xEL OPlO OTNV EMEKTOCN TOL KoBOcov dev givor péco
VOTETAYUEVO GE KAmoo okomd. Oa mpémel €00 va avagépope OtL M emdimén
AmEPLOPIGTOV TAOVTOV VINPYE KOl GE KOWVMVIEG Ol OTTOLEG OEV ELYOV EPEVLPN TO YPTLLAL
N 10 avTd OTL 1 KEPSOoKOTIN Elval SOLVOTN Kol GE KOWVMOVIEG e AVTITPAYLLATIOUO.

INa va eipoote mo axpiPeig o ApiototéAng evvoet Ot 0tav pecorafet to
YPALO GE TMOANCT] TPAYUOTOS e OKOTO TNV 0yopd KATOW0L GAAOL dNA. Otav €Y
avToAlayn g popeng A-X-A" (moAnon yo oyopd) £x® TEPLOPICUO TNG AVTUALUYNG
Kot Oyt 0€vao TOALUTAACIGUO TG OTMG OTOV £X® ovTaAlayn TG popong X-A-X’
(ayopd mpog mTdANCT) 6oL dev VILAPYEL Oplo , M avtariayn cuveyilel en’adploTOV
KoL TEAMK®OG TPOKOAEITOL 1] ATANGTY GLUTEPLPOPA Kot 1) TAeoveLial.

>10 onueio owTd MPEMEL Vo TOVIGOLHE OTL Ol OPVNTIKEG TOPOTIPY|CELS TOV
d1hocdPov Yo TNV avTaAlayn TG Hopeng X-A-X'(Kak®g TAOLTICUOS) dEV APOPOLV
1660 G’ ot Ko oVt T dPACTNPLOTNTA TOL EUTOPIOV, OGO GTN COPELGN YPTLOTOG
KO OTIG GUVENELES TG LLE OMOTEAEGLOL TO LEGO VAL YIVETOL GKOTOG Kol O GKOTAC LECOV.

H avtiotpoen avty eykvpovel Kivduvoug yioo TNV GLVOYN KOl TEAMK®OG TNV
omapén g molteiog kaf’dcov katacTpaTnyEiTol N dikaio OVTOAAAYY] TOV KOTA TOV
AprototéAn amoterel Tov akpoywviaio Ao g vdpEemg e moMteiog Kot Tov Adyo
Yo TOV 0moio avTh dnuovpynonKe .

®vowkd kot to eumdpro emrerel pia ypnown Aettovpyio. O AyyAog
Apiototehotig D.Rogg €10kd avapéper 6Tt 0 Apiototéng dev dwokpivel 61l TO
EUTOPLO TTOPEYEL YPNOLES LIINPESIES Kal OTL €€ aTOV amokTOvTon KEPON. H dmoyn
LT QLKA Kot etvar AavBaouévn kab’6cov 1 ontikny Tov D1AOGOEOL gival OTMG



avaPEPOLE JLOPOPETIKT ENELON OV Bewpel TO EUmOPLo avnBKo AAAE TNV OVTIGTPOPY|
TOL GKOTTOV TOL YPNLOATOC.

Ed® mpémel va onpewdoovpe 1o yeyovog 6tt 0 DAdcopog dev avapipeToL
Eexabapa oe eEeMkTikny dvvordtnTo NG Kowwviag otnv omoion {ovoe OmA.
duvatodtto  eeAilemg NG MPOKAMITAACTIKNG opyoiog kowoviag o€  pia
KEPOAOLOKPOTIKT OIKOVOUia TNG ayopds KaBdg Kal TNV duvatoOTNTa TNG TOPOYNG TOV
avBporivov de&lomtov VId TV HopeN aVTUALAKTIKNAG a&log OV Vo LTOKELTOL O
ayopomwAnocio. Kot povov Opme 1o yeyovog 0Tl TEPLEYPOYE TIG LOPPES AVTUALUYNG
1600 Eekdbapa eivar apkerd. Katd tnv dmoyn tov @Ao66Q0ov 1 OVTOALOKTIKNY
olo pdriov gival gumooro yra Ty peTapfacn Tov ToAT®OV 00 To {nv 610 €V LNV,

AAG ag avaADooLLE TIG KOT  APIGTOTEAT KOTNYOPIES OVTOALOYDV.

O Apiototédng dakpivel T€ooepelg katnyopieg avioiiaymv. Ilpokeuévon va
TI§ OTOTVTMOCOVUE CYNUATIKG Ba xpnoyomocovpe TV péEBodo mov kabiEpwaoe o
1010¢ ko anetonwoe oynuatikd o KMARX , uébodog mov eivar yevikd amodekty| o€
OAn v Broypoaoeia.

1° &idogc : A-A" Sni. avumpayuatioude M aviorhoyry oyabov  diymg
pecorapnon ypnparog.(ayabo pe afio xprong)

2° gidoc : A-X-A’ dnh.tdAinon ayabod pe Tavtdypovn gicmpatn Tov avTiTipov
Kot oyopd GAAov ayaBov (avioAloyn oyobov pe aflo yponNc-cOPELOT KOAOV
TAOVTOV = KOAT YPNUOTICTIKN)

3° gidoc: X-A-X" dnh.ayopd ayofod pe GKOTO TNV UETOTOANGY TOV ©E
vynAdtepn TN (to ayaBo €xel avtollaktikn a&io LOVOV-Tapaymyn YPUATOS amd
ypua N vrepasiog kotd Mapé — cdpguon TAoHTOL VIO LoPEN YPNIOTOS )

4° £idoc: X-X" dnh.apoymyn xpAuatog omd xpAua o m.y. slonpaén tdokov
KAT.(OTOL TO YPUO UETOAALACOETOL TO 1010 OE OVTIKEIUEVO gUmOPiag-COPELON
TAOVTOL LE TNV LOPON YPNUATOS ONA.AVTOALAKTIKNG a&iag).

O d1LOG0POog ToTEVEL OKPAdAVTA OTL 1) TPAYLOTIKY GUGT) TOL XPNUOTOS givat
N ovvatOHTNTAE TOL Vo peGoAUPel oTIC avtarlayég (LECOV), AOYOS Yol TOV OTTOI0 Py KA
epevpébnke, omoONTMOTE OE HETOTPOM TOV OPYKOD TOV OKOMOV OMOTEAEL
ToPEKPACT) TOV KOTAANYEL GE OLAGTPOPT] TOV GKOTTOV TOV.

Oumg 10 ypNpo OT®G OMICTOCANE TO TAVO GTO €01 GLVOAAXY®V
Aertovpyel ko ¢ péoov (2° £idoc) ko w¢g okomdg(3° &4° £idoc). To epdTNUA TOL
TPOKVTTEL AOwOV elvar TG YIveTol SLVATOV TO YPNLL VO AEITOVPYEL TAVTOYPOVA KOl
¢ péoov kot o¢ okorde. H e&fqynon dideton amd 1o yeyovog o0t oto 2° £i8og okomdg
™G KaANg xpriong tov ypripotog sivar n a&io ypiong eved oto 3° gidog ckomde g
KOKNG TOL ypnong eivor n avtaAloktikn Tov aio.

H petéfoaon amd to éva €idog avtoliayng oto enduevo (oG To avatépom 4
elon) avravakAd v e£EMEN mov EMMABE GTIC OIKOVOUIKEG OYECELS TOV aVOPOT®V avd
TOVG OLDOVEG KABMS Kot TNV €EEMEN TV eSOV TOL dNoLVPYHONKAV TPOKEWEVOD VL
eEumnpetodvtal or avtorloyéc. Ot mepl OKOMOV TOL YPNUOTOS OVOAVGELS TMV
dpopov peybrov Osompntik®v elvor TOAAES KOl OTOTEAOVV GUVOLAGHOVS TOL
Tpomov okéntechor Tov D1AocOPOVL. Bo AVAPEPOUE YAPLY GLVTOMOG TIG OTOWELG
TPUOV PEYAA®V SLoVONTOV.

A. Katd tov ADAM SMITH 1 Apiototehkn drnoyn onA. n a&ia yprnong dni.n
Katavaiwon (A-X-A") elval o povadtkdg oKomog TG mOPAYOYNS EVAO GKOTOS OGMV
avaAapPavouv emyelpnuatikny dpactnpdmera givar  avroiioktikny oo (X-A-X).
Oumg n xowvovia ®g cbvoro TeEMK®OG Katainyel oto oynua A-X-A" dnA.omv aia
xpong M omoia e&umnpeteitan amd v oavioAroktiky afia. Kot avtév tov tpdmo
emAETAL TO TPOPANU TEPT HEGOL 1| KooV (a&iog ypNoNS N AVIOALAKTIKNG a&iag)
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pe v évvola 0Tt N avtodloktiky a&io(to péoov) oe teMkN avdivon e&ummpetel v
BovAnon g kowvmviag yio Katovaiwon.(tov okond). Xnuewmvetor 6t n mept agiog
Bewpia tov Khooowkov (A.SMITH, D.RICARDO) otpiynke 1660 oty gpyacia
060V Kot 610 K66TOG Tapaywyne(oeboi, k€pom,Eyyelog TpdGod0c)evd YiveTatl EVTOVMG
v’ ovTOV pvela oty évvola ¢ vrepaiog g epyaciog pe v omoio SeEodKmg
noyoinon kot avéivce o K. MAPE.

B. Katd tov KMARX 1 €kevBepr owovopia 1 otkovopio g ayopds ivon
EVag UNYOVIGUOG OV OOVAELEL e OVTOAAOKTIKEG afieg ONA. pe y¥pAUO KOl O €K
TovTOV N avToAlakTiKn a&ia ( To yprua) eival 0 okomdc evd avtiBeta n agia ypnong
ONA. M ayopd EUTOPELHATOV TPOG KATAVAA®GON €lval TO HEGOV. ZKOTOG TOL OAOL
GLGTNUOTOG TNG ayopds elvar n aévan mocoTikn eméktaoct tov X-A-X . [Tietedet Ot
0 mAoVTOG dgv Pmopel Tavtdypova vo givarl Kot a&io ypnong mpog eEumnpétnon twv
avOponivov avaykov KAI covdpa vo Aappdvel Tnv popen e avIioALakTiKng a&iog
Kol Vo 0vEAVETAL CLVEXDC.ENUEWMTEOV OTL 1 €vvola TnG vrepadiog mapdyetol 6To
TPAOTO OKEAOG TOL oYNUATOC X-A-X", ONA. 010 X-A , 6mov 1 a&ia YPNoCEWS TEPLEYEL
gpyacia ywoo v omoia KaTtePANOn WKPOTEPOV TOGHV OamO TNV TPOYUUTIKAOGC
npocpepbeica.

I'. O JM.KEYNES 0Oewpel 611 T0 (pipo. LETATPETETOL GE GKOTO Kol aLTO
opeidetal oe evumdpyovco Mok dwotpoen oe avtiBeon pe tov K.Moapé mov
Bewpovoe 6t N 101 11 POoM ToL YPHHaTOG TpokoAel Nk dwwotpoer). Eivor 0épa
(0nA.ev00VY) ™S ToMTIKIG KaTa Tov J.M.Keynes va 1e0¢l | aévan eréktaon Tov
APNHROTOS KO KUPL®OS 1N Tapaymyn YpNRratos axd ypnue tov tomov (X-X") vrd
éleyyo.

Iowg avt 1 TedevTaio Amoyrn TOV HEYOAOV OTKOVOUOAOYOL-UOONUOTIKOD Kot
Wputov g Kebvoiavng oyoArg ouKovoKnG okEWNg VoL OTOTEAEL TNV TaVAKELD KOTE
TOL AKPOATOL VEOPIAEAELOEPIGLOV, OTTWG TOV YVOPICAE T TEAEVTAIN TPLAVTA XPOVILL ,
amoppolag NG GKPOTNG TAYKOCHIOTMOINoNS OMA. TG kot ovcioy aveCEAeyKTng
KWV OEMG-UETAPOPES KEPOAOIMV Kl pEVGTOTNTOG YAPLY TNG 0€vang kepoookomiag. Ot
KAMOWVIGHO1 Ko avicoporieg mov dnpovpynnkay e ToAAEG owovopieg (Letald Tmv
omoimwv ka1 n EAAnvikn, av kot €dd peydro pepidio gvbovng eépope gpeic ot idrot)
etvar pawvopeva yvootd oe 6Aovg pag. Koplo aitid toug rav kot givor ot omdtopeg
HETOQOPES KEQPAAOI®V- peLOTOTNTOC Oomd gukoupio oe gukopio M N agaipeon
PELGTOTNTOG AOY® OvaLLOVIG ducpevev e€elMEemv, e&eliEewv mov dev emaAnBevovton
TOVTO OAAG OTOTEAOVV TTPOCYNUO Yio. TNV OMpovpyia TpofAnudtov pe otdyo v
amokopion kepddv. H cvuvoyn g molteiog m omola kot’ Apiototédn emituyydveton
pe v olkoum ovtoAdoyr] KOU HE TNV OTOELYN TOV AKP®G 0mT0GTOHEPOTOUTIKOD
oynuatog (X-X") , og eninedo maykdoHog okovopiag , £xet non dwappayel Kot 0dnyet
TIC €l LEPOLG OKOVOUESG GE TEPAOTIEG dOKIUAGIEG. AAAG G EENYTCOVLE TL EVVOOVLLE.

Eidope o6t t0 oyfua X-X' omA. m yévvnomn ypNUOTOC amd  ypnua
(xat’ Ap1ototédn mapoyoynq aviaAlokTikng agiag amd avioAraktikny adio yopic g
napépPaon a&log ypnoemg) Bewpeitor and tov PAdcoPo TOAD YEPOTEPO OMd TO
onpo X-A-X" 6mov ko o’avtd €y aévoan peyébvvon , mANV Opmg pe TNV
pesorapnon asiog xpnoewc.

H mopayoyn ypruoatog omd ypnuo (Kot pe v HopeYr] TOL TOKOVL),
Kot Aplototédn, ovopdletar tokoyhveio aveEaptntog Vyovg emtokiov . H dmoyn
T0V Q0cOPov givar N akdAovdn (IloMtwd 1, 10):"" evdoydrara piceitor n
TOKOYAvQia O10TL 1] O1’AVTIS KTHOIS TOV VOUIGUATOS avTiEiTal €& avTOD TOVTOD TOV
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VOuicuatos Koir ovyl &k THS YPHOEWS OI’RY TOUVTO TPOowpichy........... OUVETTOS
00706 gival & 0LV TOV YPRUATIGUOV 0 KaT eGoyny mapd picy’’ .

Ot anoyelg Tov DIAOGOPOL Yo TNV TOKOANYIN OMETEAEGOV TNV 1OE0AOYIKY
Baon otv omoia otpixnke n  Xplotwvikn owackoio tov Mecaiwvog
EMOLDKOVTOG VO KOATUSIKACEL TIG yvoaieg HOpPEG eumopiov katl TNV emdimEn Tov
KEPOOVG ATTOKAEICTIKA Y10, TO KEPOOGS , WOINTEPMG O€ TNV TokoANyia. [Tapd Tavta eivar
YVOOTH TO EYKAOTO TTOL £YIVOV OKOUT| KO YEVOKTOVIES LE TPOCYNLUO TNV ETEKTOON
™m¢ Opnokeiog aALG koTd PAcom TNV emEKTOON TNG OVTOAAOKTIKNG a&log péow NG
AVOKOADYEMG YPLCOD , 0PYOPOL KOl AOUTMV TAOVTOTAPAYDYIKDV TNYDV.

AAG aG avaAldoovE TNV Evvola TOV TOKOL ONA.TNV Topay®yn XPNLOTOS oo
YPALO e TV €G0S0 TG TOKOANYioG:

SOUQOVO LE TNV VEOKANOOIKY] GYOAN] OWKOVOUIKNG OKEWYNG TO EMTOKIO
amoTeEAEl TNV TN 160PPOTIOG HETAED TPOCEOPAS kKot (NTNoews KePoAaiov otV
elevbepn ayopd ypnpatoc. Me dAAda Aoyla 10 emttokio eE160pPOmEL TNV TPOGPOPA Kl
v {NNOoN OMOIOWVINTOTE YPTLOTOOIKOVOUIK®Y TOP®V oL gueovilovtal péso ce
éva. VOLUGHATOTIOTOTIKO cvotnuo. H (tnon amotapievtikdv kepoailoiov amoteAel
otV ovcio {tnon yw enevdvoels. H {Rmon kepaAaiov mpog emévovon e v 6Epd
m¢ egaptdror and v oplaky amodotikotyta Tov kepalaiov (O.AK.). Av oni.n
Amod0TIKOTNG HAG EMTPOGHETNG LOVADOS KEQOAOIOL OVOUEVETOL VO EIVOL OPKOVVTOG
VYNA OCTE VO KAADYEL TO KOGTOG XPNUATOSOTNONG TS Ayopds Tov, TOTE YyiveTon
TPOPOVEG OTL 1] ETEVOVOT] CLUPEPEL VAL YIVEL €0’ OGOV AVTIKEIUEVIKOG GKOTOS givat M
peyioronoinon tov képdove. Katd tov KEYNES o opiopdg e O.AK. givon o €€nc:
O.AK. (r) elvan t0 €mtOKI0 TPOEEOPANGEWMS OV €ElGMVEL TNV TapovSa asia TV
TPOGOOKOUEVOV ETNGIOV N TPOGHOMV PO TO KOGTOG TOL KEPUAALOVYIKOV ayafol ,
nrot:

C = (R1/(1+1))H(R2/(1+1r)*)HR3/(1+r)?)....... +(Rn/(1+r)").

Edv n amodotikdtng tov KepaAaiov gival KTl TNV yvoOUN TOV VTOYNQimV
EMEVOLTAOV LYNAN TOTE M {NTNOM YL EMEVOVTIKA KEPAAOO £ivan LVYNAT KOl €AV CE
tehkn avdivon n O.A K. koAdrtel To K6GTOG XPNUATOSOTNONG (TO EMTOKIO) TOTE 1M
EMEVOLOT GUUQEPEL.

Otov 6pmg 1 amodoTikdTng Tov KePoiaiov apyicel va peovtor (Adyw Tov
vopov G eBivovcag OploKnig amodoTIKOTNTOS , OTNV MEPITTOOY HOG TNG
ATOd0TIKOTITOG TMV YPTCILOTOOVUEVOV KEPAAAIWDV ) TOTE 1 EMEVOLGT GLUPEPEL VO
TPAYUATOTOLEITOL POVOV €AV TO EMTOKIO OPYICEL VO HEWOVTOL OGTE TO KOGTOG TOV
davelopov va umopet var koAveOet amd v oplakn amodoTikOTNTe TOV KEQPAANIOL.
Avt ev oMyolg elvar n veoxhaooikr] Oewpia (1 ™ opBodoEov oyoing) mepl g
(UGEMG KOL TOV GYNUATIGULOV TO EMLTOKIOL.

Yoppwva pe v Kebvolavn Bewpia mepi kabopiopod g tiung 1eoppomiog
10V emtokiov Tpeig eivar ot Adyot Yo tovg omoiovg To otkovopovvta dropa CnTovv
YPNLLOL Y10 TOPAKPATNON:

o) {nmon xpPNUATOS Yot GLVAAAOKTIKOVS okomovs B) CRmon xpMuHoTog yo
oKOmoVvG TPOPLAAENG v) Citnom xpMUaTog Yo KepdookomkoHg Adyovg (dnA.Critnon
vy avtorlhoktikny a&io). Oco vyniotepo givol o €mimedO TOV EGOMUATOC TOGO
peyoAvtepn OBa eivonr m {nnon ypnuatog yu wapakpdtnon(at+p). H kepdookomikn
Mon xprpatog o KEYNES vrébece o6t eivan pBivovsa cuvdptnon tov emtrokiov.
E& avtdv mpocdiopiletar n cvvolkn {Ron (N KapmouAn (NToemeg) ypnUaTOS TO
elvar ocvuvapmnon tov emrokiov Kot Tov £lodNUaTos. Me dedopévo To emimedo ToL
EI000NUATOC KOt OTL 1 TPOoPOpd ¥pNHatog mpocdtopileton amd T NOUIGUOTIKES
apy£S UmopoVUE Vo TPOGOOPIcMLE TO VYOG TOL EMITOKIOL OV EMPEPEL 1IGOPPOTIQ
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omv ayopd ypruatog dni.eSicwon mpocseopds kot {ntnoemg. BAémovpe Aomdv 0T
otV kebvolovy Bempio Tpocsdlopiopod Tov emitokiov KouPikd poéAo mailer M
Apiototehkn  évvoln m¢g dwmpnong mAovtov A TNG  dSwTNpnong S
avToOALOKTIKNG a&iag N omoia amotedel HEPOG TG GLVOMKNG {NTNOEMG YPTLLOTOG.

Onog sidope avotépo o0 T0Kog KOt TNV NEOKAUOGOIKN Kol TNV
Keivowav) Osmpia ciyovpa £xer oukovoprkn fdaon ko Loy eve dgv Bswpeitm
KATL pn N01K6 Kol Tapd QUGLY. 210 onueio avTd TPEMEL Vo dlevKkpvicmpe Tl oVTO
KOT 0VOEVA TPOTO OVOLPEL TNV AKPWOG amopptTiky oTdon Tov P1hocOPoL TTePt NG
TAPOy®YNS ¥PAHOTOS omd ypra (TokoAnyiag) Yo Toug e€ng kupimg Adyoug :

a) M £vvola NG SOVEIOO0TNOEMG GTNV OPYodTNTA £IVOL TOAD S10POPETIKN OO
™V ovtiotoyn £vvoln TG ONUEPOV. AGVEIL GTNV OPYoOTNTO Y10, ovOTTLELKOVS
Aoyoug(dnA.yio emevdioelg) oev €0idovto dote vo mopdyeTtol TOKOS Amd TNV
amodoTIKOTNTO TOV davelLopéVOL KepaAaiov. Advela €didovto Alya amd TG Tpameleg
™G EMOYNG ekeivng kot Tpoopilovto Kupiwg Yio TOVG EXOVTEG TOAD LEYAAT] OIKOVOLUIKN
avaykn g Ty, Yo va oamo@evyBel n anmAglo piog otkiog 1 evog Tepayiov yNng Aoy
OTEIMOVUEVIC  KOTAOYEGEMG. XTNV  TEPIMTOON OVTH OV £YOUE  OTOJOTIKOTNTA
Kepaiaiov ek g omoiag B mapoydel o tokog dote va KotaPfindel otov davelot.
Ondte 0pBdG 0 DINOCOPOG AVAPEPEL OTL N TAPAYMYN XPNHOTOS OO YPTHOL ATOTEAEL
APNUOTIGROV KaT €01V TaPA PU6IY KO OGOV dev giye LI’ OYIV TOL TO €100C TOV
OOVEIGHOV TPOKEWEVOL vo  mpoypatomombel pio emévdvon , OYNUATOS TOV
ypnoomoovue gueic onuepa. Kot o6viog stvor mopd ¢vctv 0 ypnUATIGROS avtdg
kaf’0cov  OTOV  TPAYHOTOTOIEITOL [N  LIOPYOVONS  ATOSOTIKOTNTOS KEPUANiOV,
amofAémel oty owovopkn €EovBévaon av Oyt otnV TANPN KATAGTPOPY| TOL
davellopévoy kol pAAloTo Otov aut TPoPAEmETOL Vo €mEABEL pE  HOOMUOTIKY
axpifeta.

B) copupwva pe v Amoyn TV ApaicTOV TOL OVOQEPULE GTNV EGUYMYY,
otav mpoomabovpe vo eENYNCOVUE OWKOVOUIKE QOVOUEVO TNG apyaiag ETOYNG LE
ovyypova epyoieia, Kivduvedoope va 0dnyndodue 6e Tapovonoelg OTms akpPmg pe
10 B¢ TV amdyewv Tov AploToTéAN TTEPT TOKOAN YOG,

2oV COUTEPAGHA AOTOV UWITOPOVLE VA TOVHE OTL 1] Evvola TG KT’ APLoTOTEAN
TAPOy®YNG YPNUaTog amd xpnuo diymg v pecoAdfnon afiag ypnoews (onA.to
oynpo X-X") mpootdralel otov onuepvO TOKOYADQO O omoiog daveiler (€vavti
vreppétpov eEacealicewv enl mePOVCIOK®OV GTOYKElV) YOPIc va veioToTon €K
HUEPOLG TOL OAVEILOUEVOL dVVATOTNG AMOTANPOUNG, LE OTDTEPO GTOYO TNV dLOOIKAGIN
OVOYKOOTIKNG EKTEAECEMG EML TV TEPLOVGLOK®V TOV oTolXEl®V. OVImG aWTd TO €100
daveIGOL lvar Topd POV Kot avTtd TO £100G OAVEIGHOV TPOPAvVESTOTA ElXE LI OYIV
0 P1LdG0p0og KB’ 000V eEdcmV Yvopilm dev vINpye T0TE AALO €id0g OTMG T.). OVTO
OV EVVOOVLLE CTLEPOL.

Inuewtéov OTL M €vvol TOL EMITOKIOL ONA. TOL GYETIKOV pEYEBOLG TOL
exQpalel Tov puhud g enekTAcE®MG TOLV KEPOAaiov , amotedel TNV mAEOV KOUPIKN
£VVola TG YPNHOTOOIKOVOUIKTG EMGTNUNG (KAAS0G TV OKOVOUIK®OV pe £EE10IKEVOT
TNV TOTOOOTIKN OdIKAGTIN) KOl OVEVPIGKETOL GE TANODOPO OVTIKEWEV®OV aLTOD TOV
YVOOTIKOV 7Tediov Omwg ). oIV Omdd00T TOV TIOCTOTIKOV EPYUAEi®V NG
YPNUATAYOPAS , GTNV OMOTIUNGN TITA®MV, GTOV LIOAOYICUO TNG HEGNG OLAPKELNG Ko
¢ evaictnoiag Tithwv, oty dayeiplon Kvddvev emtokiov pe ddpopo Tapdywyo
TPOIOVTA , GTNV JYEIPLOT TOV EXEVOVTIKDOV YOPTOPLAUKIOV KOl GE TOAALL GAAQL.

Ifuepa mEPAV TOL €VTOKOL OAVEIGHOL (TOKOC Tov avtigitor amd TNV
OmOO0TIKOTNTO TOV EMEVOVOUEVOL Kepalaiov kot otnpiletor o’avtn), veioToTon
cwpela GAAOV Tpamelk@®V Kol ETEVOVTIKOV TPOIOVIOV TO. OOl YPNGILOTOLOVVTOL
KaTQ KOpov amd tpameles, EMeVOLTIKEG etatpeieg, Buyatpikés Tpomel®V O10PpOpOV
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popepwv, hedge funds kAm. okomdg twv omoiwv eivor M Topayw®yn YPALATOS Omd
xppo xopic va AauBdvetor kaf’olovonmote tpdémo LI OYWV 1 ATOSOTIKOTNG TOV
KePaAaiov (TOL LTOKEWEVOL TITAOV) €k Tov omoiov Ba aviAnbel to véo ypnua .
AmotéAespo aVTOV €lval 0’ VO O TEPACTIOS Kol EKTOG OPlV TAOVTIGUOS VOLIK®OV
OALG KOl QUGIKMY TPOCOTMV LE EWOIKES YVAOELS GTOV XEPICUO QVTMV TOV TPOTOVTI®V
o’ ETEPOV N TPOTOYEVIG OALA KOl OEVLTEPOYEVTG QWOENOT TNG TOCOTNTOG YPNUATOS GE
pio owovopia (pe dodpovg TPOTOVG OTMG T.X.EKOOGELS TITA®V Ol omoiol pe v
OEPA TOVG OTAVE G€ KAAGLOTO KOl TOAOVVTOL KO ETOVOTWOAOVVTOL Y10, TV AEYOUEVT
dtaomopd KvdOvev KAT.) N kot o 000 pall. H adénon g mocodtToC Xpnpatog n
TPOEPYOLEVT OC OVAOTEP® OAAE Kot ammd TNV adENON TG KUKAOPOPLOKNG TOYVTNTOG
TOV YPALOTOC, LE OEGOUEVO TO VYOG TOV KOWVMOVIKOV TAOVTOV OVTOVOKAG TV peiwon
TOL HEPWOIOV eml TOL TAOVTOL OPIGUEVMOV OUAOMV Ol OTOiEC £XOVV GLUPAALEL oTNV
dnuovpyia TOL , TPOG OPELOG GAL®Y OUAd®V 1| ATOU®MV TO. OTOi0. KOPTOHVTAL TOV
TAOVTO AOY® EWOIKMOV OEEIOTNTOV GTOV YEPIOUO TOV TPOIOVIWV OVTOV GE GLVOLAGLO
HE TO TEPAOTIN TOGA PELOTOTNTOC Tov Olabétovv . Kotd v dnpocioypa@ikn
oporoyion , avtol ol TEYVOKPATEG €ivon Ta Agyduevo golden boys tov peydAwmv
YPNUOTIGTNPLOKAV Kol ETEVOLTIKMV ETALPEIDV TAYKOGUIWOS, TOV COPEVOVY TEPACTIOL
000G EVIOC EAUYIOTOV YPOVIKOV SLUCTNUATMV Y10 TOLG OPYOVIGHOVS GTOVG OTTO10VG
gpyalovior OAAG Kol yUowtoOg TOUG 1010VC. XTNV OmAvVIe. OAAG OYL OVOTTOPKTY
TEPIMTOON TOL KATO10G O AVTOVG OTOTUYEL, T TVYXOV YpEN — Pépn avarapBdvovtol
Kath Kavovo omd To eKAOTOTE KPATOG (ONA.ATO TO KOWWOVIKO GOVOAO) LE GUVETELL
™V ONovpyict ONUOGIOVOUIK®OV TPOPANUATOV €K TOL Un OVIMG N TNV EMITOCT TOV
NN vVIaPYOVIOV.

Kot eved Ao ta avetépm duvavior va copfaivouy Kot copfaivouy og enimedo
evikdv owkovopudv , A0 TOGO Kol HE TOAD 7O KOTOOTPEMTIKEG GCUVEMELEG
ovpPaivovy otig peydieg debveig ayopéc o6mov gpyaireio kKot péBodor 6mwe to short-
selling ot Oyt povov pmopodv vo duvapurtiCovv owkovopieg Oyl OmAPOITHTOC
avioyupes Kol ELAAMTEG , OAAQ OKOUN Kol TO 1o0ppomnUEvEG Kot 1oyvpés. Epeig
AmAMDG g ovap®mTNOOVLLE HE TOT0 SIKOIMULO KOl [LE TOLL AOYIKY] LEYOAN KEPOOGKOTIKA
funds pmopodv va TOAoHV dLAPOPOVG KPATIKOVG TITAOVS diymg Vo TOVG KOTEYOLV, VO
EGTMPATTOVY TO OVTITYLO GE LYNAN TN, Kot AOY® TNG EXEPYOUEVIG TTMOOTG OTIG TYLES
AMOY®  vmEepmPocPopds, vo  ayopdlovv TOLG TITAOLG 7OV  YPOGTOVV GE TOAD
YOUNAOTEPES TIRES KEPHILOVTOS amd TNV OPOPd KOl EMGTPEPOVTOS LE OVTOV TOV
TPOTO TOVLG TITAOLG TOL YPOGTOVGAV GTOVLS OIKOLOVYOVS OYOPOOTEC. Xiyovpa M
péBodoc vt amotedel pio TOAD ouoyPN KOt OvIOIKN TPOKTIKY TOPOYWYNS XPNHOTOS
and ypnpo ko ogv etvar m povn. Onog PAémope €0 ovdepioa O.AK. AapPdavertal
VUOYLY 0AAG 00Te Kav LEApPyEl TETOW €vvold OTNV &V AOY® ouvoAlayr. Me
BePardotnta Bo pmopovoope va koatataovpe avtd 1o €100¢ TG GLVOAAAYNG OTNV
TéTapTn Koatnyopio cuvaAiaydv tov @Plocdpov omA. oto oyfua X-X'.Emiong ot
ouvémeleg otig €BvikéG owkovopieg amd LIOTYWNGES TOV TITA®V €KOOGEMG TOVG €€
aTNg TG artiog etvar dvvatdv va givor omd Alav {nuoydveg émg kar potpaieg. Me
Ao AOYLo amotelobV mONoN Tpog Tov YKpeUO diyme va otafpilovial GUVETELES Kol
Inuieg ywo v dAAN TAgLPA.

TEAIKA EPOTHMATA - XYMIIEPAYXMATA

>10 onpeio avtd ag Buunbodpue tov JJM.KEYNES (0g avotépm), o onoiog and v
dekaetio Tov 1930 Ko pe apopun tov  ApiototéAn elxe avaeépel 0Tt ¢ eivar Oua
mOMTIKIIG VO TEOEl 1 0&van ETEKTAGH TOV YPHUATOS VIO £Aeyx0,’’ £VVOOVTOG
Tpoeovag 0Tt M 01 1 [Tolreio 614 TV opydvmv g Ba TPEmel va LEPYLVIGEL MOTE
va 1eBovv Opua ot ypnomn v tpoidvieov avtov II0Y AHMIOYPI'OYN XPHMA
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AITO TO XPHMA . Kdtt 1é€t010 OpmG péEYPL ONUePO OMA.0PKETEG OekaeTieg
apyotepa, dgv £xel mpayuatonombel ovte Kot eAdylotov o€ oKovouieg Myotepo N
neplocdtepo maykooponmompeves. ANTIOETQY MAAIEZTA n emkpdnon tov
TPAKTIKOV Kot pefddwv tov Ilaykoopomompévou NeogpiiedevBepiopov (dnA.tov
oynuatog  X-X' tng emoyng tov Apiototédn), etvar onpepa TANPNG Kot dixwe OpiaL.
Kot avtd mopd v tAnbopa copdv ondev eldnuovev ot omoiol eTavopd®VOLV TO
Opyava g TloAteiag ko yepiCovv o MME pe yvopeg €dwkod Bapovg pepikmv
HEYOTOVOV, OTOTPOCAVATOAMIOVTOG TOVG TOAITEG Ol OTOI01 EVPIGKOUEVOL GE GUYYION
dev umopovv va cuvaydyovv cvoprepdopato . [lapd v dmapén Kevrpwov Tpamelmv
pe emomtikég votifetor appodidtnteg eni Tov IliotwTiKov Zvotuatog, v vedpén
enutpont®v  Kepodowoyopdc vy v €MOMTEIL TOV YPNUOTOYOPOV Kol TANO0C
aveCapTNTOV apy®OV Yo, TNV TPOCTACIO TOV TOMTI®V Kot GAAO TETOLOL TOUTMOON, O
KAOE YPNUATOTIOTOTIKOG OPYOVIGHOG dVVATOL VO ETVVOEL TapdOe TPOIOVTO VO TOL
piyvel omv ayopd dlywc avtd va eykpivovrol amd kdmow apudde Apyr, omd Tig
160eG e€edkevpéveg mov vrotifetal Twg VILAPYOLVV KAl gvouveldnTg epyalovtal
Yo TO KOAO TV ToMTOV Kot TG otkovopiog. Kot 1o epdnua to omoio otnv cuvéysia
TPOKVTTEL £ivort To eENG:

Eivar o1 ehevBepeg molteieg Tov elevBépov Avtikod Koopov ovimg erehBepec yia va
AaPovv pétpa avtov Tov €id0Vg M AOPATEG AVATATEG KVPEPVACEIS UE TOVG KOTA
TOTOVG OVTITPOCMITOVS TWV CLUPEPOVIMV TOVS GTOUATOVV TOPOUOLEG TPOCTADEIES EV
™ vevéoel Toug; O mammovs pag O Aptototéhng elye meptypdyel T0 TPOPANU amd
t0te . Epeig 2.500 ypovio petd Ko pe 106eG apvnTIkEG EUTELPiES TL KAvovpe; MNmmg
EMOVATOVOUOGTE GTNV OVTOAAAKTIKY a&ila mov kabévag and gndg Aiyo 1 meplocdHTEPO
EXEL COPPEVOEL, UETA OO SEKOETIEG OKPAT®V KO OVEEEAEYKTWOV KO TEMKDG LITOTTMV
emdotnoewyv, @ofovuevor Ot pio avtiopaon Oo emeéper 1 Bo  emiomevoEt
EVOEYOUEVMOC OTACT TANPOUDY UE OTOTEAEGUO TNV OTMOAEWD TOV KOTAOEGEDV HOG ;
Mnnog eiye dikio 0 Tanmovg AploToTéAng mov VTOGTNPILE OTL TPEMEL VAL EMIUDKOVE
TOV KOAO TAOVLTIGUO dNA.TNV cwppevorn ayobov pe atlo ypnong uoévov , kot oyl
ayafdv yio v avtoAAokTiKn) Tous atie dnA. TOV KOKO TAOVLTIGHO, O 0Toi0g OTMG
eoivetal Opa, €kTOg TV GAAOV, Kot ®¢ oavoucOnTkd enl TtV  duvaToTHTOV
avTpdoens Twv aviporivov dvtov ; Ta copnepdopata eEdyoviat evkolo kot givor
dwd cag. Eym evotepvilopevog 1o mvedpa tov peydiov @hocopov giyo kabnkov va
Béom Ta epoTUATA KO (LT EKOVAL.

206 EVYOPIETA TOV PE OKOVGOTE.



